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Ozkaynaklar

Muhasebe acisindan ozsermaye kurulus asamasinda ve
faaliyet doneminde kurulusun ortaklar: tarafindan saglanan
kaynaklar seklinde tanimlanabilir.

Teknik deyisle, net varlik tutari ile borclar arasindaki olumlu
fark 6zkaynak tutarini verir.

Ozkaynaklar iki ana Ogeden olusur; sermaye ve yedek
akceler.

5411 say1li kanunun 44. maddesinde 6zkaynak;

«Ozkaynak, ana sermaye ve katki sermaye toplam ile bu
toplamdan sermayeden indirilecek dederlerin dtistilmesi
sonucu  bulunacak  tutart ifade eder»  seklinde
tanimlanmuistir.
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Ozkaynaklar

Bankalarda 0z kaynak, sermaye sahibi kisi ve kurumlarin
koydugu kaynaklar (6denmis sermaye), bu kaynaklardan
tireyen ek kaynaklar (yedek akceler, donem kari/zarar1) ve
yeniden degerleme deger artis fonlarindan olusur.

44. maddede «Odenmis sermaye, bankalarin fiilen ve her
turli muvazaadan ari olarak odenmis veya Tiirkiye'ye
ayrilmis ve odenmis sermayelerinden, bilangoda gortilen
zararin yedek akgelerle karsilanamayan kismu diistildiikten
sonra kalan tutardir» seklinde tanimlanmustir.

Bir bankanin kurulus asamasinda, kanunlar asgari 6denmis
sermaye sarti getirmislerdir.

Bankalar kanununa gore bir bankanin asgari sermayesi 30
milyon TL olmalidr.
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“Ozkaynaklar -

44. maddede «Yedek akceler, bankalarin 6762 sayili Ttirk
Ticaret Kanunu ve ilgili kanunlar ile ana sozlesmelerine
gore ayirdiklar1 yedek akcelerinden varsa bilanco
zararinin dustlmesinden sonra elde edilen tutardir.»
seklinde tanimlanmislardir.

Yedek akgeler; bankalarin bunyesini saglamlastirmak,
gelisimini ve devamliligini1 saglamak, banka ortaklari ile
alacaklilarin haklarinin korunmasini saglamak, olasi
zararlar nedeniyle dogabilecek 0z kaynak azalmalarim
engellemek amaciyla elde edilen karin yasal zorunluluk
ve/veya istege bagh olarak dagitilmayip banka kaynaklar
icerisinde birakilmasidir.

Bankalar tarafindan emniyet fonu olarak ayrilan yedek
akceler, ancak zararlarin mahsubunda kullanilir.
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"Ozkaynaklar

BDDK'nin tanimladig1r sekilde ozkaynak, bir muhasebe
terimi olan oOzsermayeden ya da finanscilarin 6zkaynak
anlayisindan farkl bir buiytikluk, farkh bir kavramdir.

BBDK'ya gore Ozkaynak; ana sermaye ve katki sermaye
toplami uzerinden Yonetmelikteki o9uncu maddede
belirtilen indirimlerin yapilmasi suretiyle hesaplanur.

Ana sermaye, c¢ekirdek sermaye ile ilave ana sermaye
toplamindan olusur.

Cekirdek sermaye ve ilave ana sermaye cesitli kalemlerin
toplamindan olusur.

Bunlarin neler oldugu BDDK tarafindan ¢ikarilan
“Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Yonetmelik'te
gosterilmistir.
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Ozkaynaklar

Bankalarda 6zkaynak tutars;
- Bankacilik faaliyetine iligskin diizenlemelerde,
- Bankanin tasryabilecegi toplam risk tutari,

- Bankanin bir gercek ya da tuzel kisiye
verebilecegi kredi,

- Bankanin edinebilecegi tasinmaz mallar,
- Bankanin yapabilecegi istirakler,

- Bankanin yetkili organlarinin acabilecekleri
kredi sinirlar1 konularinda da bir 6l¢ti olusturmaktadir.
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‘Ozkaynaklar

Bankalarda ozkaynak, her ne kadar toplam kaynaklar i¢cinde
niceliksel olarak agirlikli bir pay tasimasa da banka
faaliyetlerinin boyutunu, c¢apini ﬁelirleyen temel olcu
olmaktadir.

Biiyime hizini artirmak, yeni istiraklerde bulunmak, yeni
tasinmaz mal yatirimlarina girismek, kredi hacmi ve
limitlerini genisletmek isteyen banka 0Ozkaynaklarini
artirmak zorundadir.

Bankalarin yeterli 6zkaynaga sahip olmamalari, yasal ve
denetim otoritelerinin  diizenlemelerine uymamalari
bankalarin bankacilik faaliyet izninin kaldirilmasina degin
uzanan bir stirecin baglamasina yol acar.

Haziran 2020 tarihi itibariyle Ozkaynaklar, Toplam
Pasiflerin %10,7'sini olusturmaktadir.



-Mevduat -

Mevduat, gercek ya da tiizel kisilerce tasarruf edilen nakdin
kullanilmayarak vadeli ya da vadesiz olarak ticari bankalara
yatirilmasidir.

Tasarruf sahiplerinin bankalardaki birikimlerine, diger bir deyisle
istenildigi anda veya belirli bir vadenin sonunda ¢ekilmek tizere
bankalara yatirilan paralara “mevduat” denir.

Bankalar Kanunu'na gore, yazili ya da sozlii olarak veya bir ivaz
karsiliginda istenildiginde ya da belirli bir vadede iade edilmek
Uzere para toplanmasi mevduat sayilir.

Mevduat; yazili ya da sozli olarak veya herhangi bir sekilde halka
duyurulmak suretiyle ivazsiz veya bir ivaz karsiliginda,
istendiginde ya da belli bir vadede geri 6denmek tizere kabul
edilen paradir.

Bankada mevduat sahibi kisiye de mudi denir.

Bankalar Kanununa gore; ticari bankalar ile 6zel kanunlarina gére
izin verilenler disinda hicbir gercek ya da tiizel kisi mevduat
toplamaya yetkili degildir.
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Mevduat

Mevduatin kaydina ve izlenmesine yarayan hesaplara,
bankacilik dilinde mevduat hesaplar, tevdiat hesaplari,
alacakli cari hesaplar, tasarruf hesaplari gibi cesitli isimler
verilmistir.

Mevduat bankalarin kaynaklar1 arasinda onemli yer
almaktadir (2020 yil1 Haziran ayi itibariyle %58,5).

Bankalarin itibar kazanmalar1 ve rakipleri arasindaki
diizeyleri buiyik ol¢iide mevduat toplama calismalar:
sonucunda e?’de ettikleri basar1 ve ulastiklart mevduat
miktari ile olctilmektedir.

Bankalar tasarruf mevduatini diger mevduat hesaplarindan
ayirmak ve mevduat hesaplarini, Merkez Bankasinca tespit
edilecek vade ve tiirlerine gore tasnif etmek zorundadirlar.



Mevduat Turleri

Mevduatlar mevzuatta cesitli turlere ayrilmasina karsin
genel olarak asagidaki kriterlere gore siniflandirilabilir:

1) Amacina gore

2) Hesap sahibine gore

3) Vadesine gore

4) Tasarruf yetkisine gore
5) Para cinsine gore

6) Bankalar Kanununa gore



-Amacina Gére Mevduat Turleri

Tasarruf Mevduati: Gercek kisiler ile vakif, dernek, birlik,
sendika ve firmalarin ihtiyat saiki ile ayirdiklari, faiz geliri
elde etmek amaciyla bankaya yatirdiklarm ve cek keside
edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan mevduattir.

Mevduat bankalar nezdinde actirilan, gercek kisilere ait ve
minhasiran cek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu
olmayan mevduattir.

Ticari Mevduat: Gergek kisilerin ticari isletmeleri, her cesit
ortakliklar, kamu iktisadi tesebbisleri ile bunlara bagl
miiessese ve bagli ortakliklari, genel ve katma bitceli
kuruluslar, genel yonetimlerin ticari isletmeleri, doner
sermayeli kuruluslarla vakiflar, dernekler, sendikalar, birlikler
ve mesleki kuruluslarin kurduklarm veya katildiklari ticari
isletmelere ve sigorta sirketlerine ait mevduat, ticari mevduat
olarak adlandlrlﬁr.
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Hesap Sahibine Gore Mevduatlar

Gercek Kisi Mevduat1 : Yalnizca gercek Kkisiler
tarafindan acilan mevduat hesaplaridir.

Tizel Kisi Mevduati : Sadece tiizel kisiler tarafindan
acilabilen mevduat hesaplaridir.
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Vadesine Gore Mevduat Turleri

Vadesiz Mevduat: Bankalara belirli bir siireyle bagli
olmaksizin istenildigi zaman geri alinmak tizere yatirilan
paralara vadesiz mevduat denir.

Bankanin izni aranmaksizin hesap sahibi tarafindan
istenildigi zaman kismen veya tamamen geri cekilebilen,
herhangi bir ihbar veya vade kosulu tasimayan ve faiz
tahakkuklar1 y1l sonunda veya hesabin kapatilmasinda
yapilan mevduattir.

Her an misterilerin kullanimina hazir bulundurulmasi
gerektiginden bankalarin vadesiz mevduattaki paralardan
yararlanma imkani sinirlidir.
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“Vadesine Gore Mevduat Turleri

Vadeli Mevduat: Bankalara veya bu konuda yetkili kuruluslara tevdi
edildigi tarihten ancak belli bir siire gectikten sonra cekilmek sartiyla
gercek veya tiizel kisiler tarafindan yatirilan paralara vadeli mevduat denir.

Mevduat sahibinin yatirdigi parayr sozlesmede belirlenen siire icerisinde
cekemedigi; bankanin ise bu siirenin sonunda veya ara 6demeli olarak faiz
vermeyi taahhiit ettigi mevduat tiriadir.

Vadesinden once paranin ¢ekilmesi halinde faiz 6demesi yapilmaz.
Vade stireleri asagidaki gibi belirlenmistir.

- 1aya kadar vadeli (1 ay dahil)

- 3 aya kadar vadeli (3 ay dahil)

- 6 aya kadar vadeli (6 ay dahil)

- 1y1la kadar vadeli

- 1y1l ve daha uzun vadeli

Vadeli TL/YP Mevduat Hesab1 Kirik Vadeli olarak da agilabilmektedir.

Kirik Vadeli TL/YP Mevduat Hesabi'nin ozelligi ise 1,3,6 ve 12 aylik vadelerin
disinda kalan tiim vadelerde acilabilmektedir.
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Vadesine Gore Mevduat Turleri

Ihbarli Mevduat: Bankalara ancak ihbar tarihinden belirli bir giin
sonra cekilmek kaydiyla yatirilan paralara denir. Diger bir ifadeyle,
cekilmek istendiginde belirli bir siire once bankaya cekileceginin
bildirilmesi gereken mevduat turtadiir.

Ornegin, 7 giin ihbarli mevduat demek ihbar tarihinden 7 giin
sonrasindan itibaren istenildigi zaman ¢ekilebilen mevduat demektir.

[hbarli mevduatlar ihbar siiresi kadar vadeli kabul edilirler.

[hbarli mevduat vadesiz mevduat ile vadeli mevduat arasinda yer alir ve
her iki tiirtin 6zelligini tasir.

Bu mevduat tird 5 Nisan 1994 kararlarindan sonra bankalar tarafindan
onemli fon cekilislerini onlemek amaciyla kullanilmaya baslanmustir.

Birikimli Mevduat: Asgari 3 yil vade ile acilan, sozlesme ile
belirlenen aylik veya ii¢ aylik siirelerde hesaba para yatirmaya imkan
veren mevduattir.

Birikimli mevduatta faiz tahakkuku yillik yapilir ve genelde bankanin
verdigi en yliksek faiz orani uygulanar.
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“Tasarruf Yetkisine Gore Mevduat Turleri

Bireysel Mevduat: Kisisel amaclara yonelik acilan mevduat
hesaplaridir. Bireysel Mevduat Hesabinda tasarruf etme ve
yatirimi yonlendirme yetkisi sadece hesap sahibine aittir.

Miisterek (Birlikte) Mevduat: Birden fazla kisinin bir araya
gelerek birlikte actiklar1 mevduat tiuradir. Bu mevduat
hesabinin iki cesidi vardir.

Teselstilli Miusterek Mevduat: Hesap sahiplerinin her
birinin hesap uzerinde tek basina yetkili oldugu mevduat
hesabidir. Bu mevduat tiiri genellikle birbirine tam guveni
olan kisilerce acilir.

Teselsiilsiiz Miisterek (Istirak Halinde) Mevduat: Bu
mevduat hesabinda, hesap ile ilgili herhangi bir islem
yapilacaginda, -hesaptan para cekmek gibi- hesap sahiplerinin
tamaminin imzasina bagvurulmaktadir.
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Para Cinsine Gore Mevduat Turleri

Tirk Parasi1 Mevduat: Mevduat olarak yatirilan paralar
Tirk Lirasi cinsinden yatirilmigsa Tirk parasi mevduat
denir.

Hesap kodunun son hanesi cift olanlar TL hesabi
oldugunun gostergesidir.

Yabanc1 Parali Mevduat (Doviz Tevdiat Hesabi):
Yurtici ve yurtdisinda yerlesik kisilerin, ticari bankalarda
acmis olduklar yabanci para cinsinden mevduata verilen
isimdir.

Hesap kodunun son hanesi tek olanlar doviz hesabi
oldugunun gostergesidir.
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‘Diger Mevduat Turleri =

Resmi Kuruluslar Mevduati: Genel biitce
kapsamindaki kamu idarelerine, 0Ozel bitceli
idarelere, diizenleyici ve denetleyici kurumlara,
sosyal gutivenlik kurumlarina, yerel yonetimlere,
mahkemelere, savciliklara, icra ve iflas dairelerine
ve tereke hakimliklerine ait mevduatlardir.

Bankalar Mevduati: Bankalarin bagka bankalarda
actiklar1t mevduat hesaplaridir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve bankalar
ile 0zel kanunlarina gore mevduat kabultine yetkili
bulunan kuruluslara ait hesaplar "Bankalar” basligi
altinda simiflandirilir.
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"Mevduat Sertifikasi

Bankalara belirli bir vade ile yatirilan paralar karsiliginda,
mevduat sahibine, yatirdig1 mevduatin tutarini ve vadesini
gostermek tizere verilen yazili bir belgedir.

Sertifika sahibi, eger dilerse bu belgeyi baskalarina
devredebilmekte ve parasimi geri alabilmektedir. Bu tir
sertifikalara ciro edilebilir mevduat sertifikasi denir.

Bir kisim mevduat sertifikalan ise ciro edilemeyen
niteliktedir. Bunlara "tiiketici mevduat sertifikalar1" da
denmektedir.

Bu tiir mevduat sertifikalarinin karsiligi, ancak tizerinde adi
yazili olan ilk mudiye 6denebilmektedir.

Ancak, Tuarkiyede mevduat sertifikasi uygulamasi 1998
yilinda son bulmustur.
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—  Mevduatta Zamanasimi

5411 sayili Bankalar Kanununa gore «Her tiirlit mevduat, katilim
fonu, emanet ve alacaklardan son talep, islem veya hak
sahibinin herhangi bir sekilde yazili talimati1 tarihinden
baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasimina» tabidir.

Zamanasimina ugrayan mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar
TMSF’ye devredilir.

Burada iki onemli nokta vardir:

Birincisi, mevduattan baska bankalar nezdindeki diger tiim alacak
ve emanetlerinde zamanasimina ugramasidir.

Ornegin, bir kisiye gonderilmis bir banka havalesi, banka
miusterisine yapilmasi gereken faiz veya komisyon odemleri 10 yil
icinde alinmadigi takdirde zamanasimina ugrar.

Ikinci 6nemli nokta, son talep, islem veya hak sahibinin herhangi
bir yazili talimati ile zamanasimi suresinin durdurulacagidir.
Ancak, bankalar genellikle miisteri lehine davranmaktadir.

Kictikler adina agilan hesaplarda 10 ¥1111k zamanasimi suresi
kiictigiin resit oldugu tarihte islemeye baslar.
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—  Mevduat Karsiliklar

Kanuni karsiliklar baslangicta bankalarin mevduat
yuktmliliklerini karsilayabilmeleri icin yeterli likiditeye sahip
olmalarint zorlayici bir onlem, bir tir mevduat ihtiyat fonu
olarak ongorualmistir.

Gunumiizde merkez bankalarm veya para otoritelerinin
ekonomideki genel kredi ve para hacmini kontrol altina almada ve
bankalarin aktiflerinin biiytikliigiinii dolayl bir sekilde ayarlamada
kullandiklar bir para politikas1 aracidir.

Mevduat karsiliklari, glinimiizde mevduat sahiplerinin haklarini
givence altina almaya yonelik bir likidite sorunu olmaktan ziyade
ekonomide istikrar saglama amacina yoneliktir.

Bircok tilkede mevduat karsiliklarinin merkez bankasindaki ozel
bir bloke hesaba yatirilmasi zorunlu oldugu halde bunun yaninda
bazi ulkelerde, kasada nakit olarak muhafaza, kisa stureli kamu
kesimi bonolarina veya sinirli bir sekilde likiditesi yiiksek menkul
degerlere yatirilmasina da olanak taninmaktadir.
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2005 yilina kadar Tiirkiyede Disponibilite + Munzam
Karsiliklar uygulamasi s6z konusuydu.

Tiurkiye'de zorunlu karsiliklara iliskin esaslar 1211 sayili
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'nun 40'inci
maddesinin II numarali fikrasina dayanilarak cikartilan
2005/1 say1li tebligle belirlenmistir.

2005 yilinda disponibilite ve munzam karsiliklar kalkmuis,
yerini bankalarin TCMB’ye yatirmak zorunda olduklarm
zorunlu karsiliklar (ya da kisaca karsiliklar) almigtur.

Turkiye'de faaliyet gosteren tim bankalar ile finansman
sirketleri bu teblig kapsamina alinmigken; kiy1 bankaciligi,
[ller Bankasi, Turkiye Ihracat Kredi Bankasi, Turkiye
Kalkinma Bankasi ve TMSF’ye devredilen kredi kuruluslari
kapsam disinda birakilmistir.
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Mevduat Karsiliklari Tlrkiye Uygulamasi

Disponibilite: Merkez Bankasinin bankalarin kabul ettigi
mevduata karsilik kasalarinda tutulmasint zorunlu kildig:
parasal karsiliklardir.

Ankes zorunlu olmadigi halde disponibilite zorunludur.

Munzam Karsilik: Merkez bankasinin disponibiliteye ek olarak
bankalarin kaynaklarindan kendisine yatirmalarini zorunlu
kildig1 miktardir,

Ankes: Bankalarin mevduat cekilisi veya giinliik islemlere iligkin
odemelerini karsilayabilmeleri amaciyla kasalarinda hazir
bulundurduklari paraya ankes denir.

Bunun miktar1 ve sekli bir zorunluluga degil bankalarin kendi
karar ve uygulamalarina baglidir. Bankalar giin sonunda bu
degerleri genellikle TCMB'ye gecelik olarak borg¢ verirler.
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Mevduat Karsiliklari Tlirkiye Uygulamasi

Zorunlu karsiliga tabi Tiark lirast ve yabanci para
yukumliliklerini olusturur:

a) Mevduat/katilim fonu

b) Repo islemlerinden saglanan fonlar (Borsa Istanbul
piyasalarindan saglananlar haric).

c) Kullanilan krediler (Hazine garantisiyle saglananlar
harig).

¢) Ihrac edilen menkul kiymetler (net).

d) Sermaye hesaplamasina dahil edilmeyen bor¢lanma
araclari.

e) Yurt dis1 merkeze yiikiimliliikler (net).
f) Kredi kart:1 6demelerinden borclar.
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Mevduat Karsiliklari Tlrkiye Uygulamasi

Zorunlu karsiliga tabi yukiumlilikler iki haftada bir cuma
giinleri itibariyla hesaplanur.

Cuma ginunin resmi tatil glinline rastlamast halinde,
yuktimliliiklerin hesaplanmasinda bir onceki is glinii esas
alinir.

Zorunlu karsiliklar esasen, Turk lirasi yiukiamlilikler icin
Tiark liras1 olarak, yabanci para yukimliliklerde ise ABD
dolar1 cinsinden olan kismi i¢cin ABD dolari, kalan kismi icin
ise ABD dolar1 veya euro olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasindaki hesaplarda tesis edilmektedir.

Teblig 12. Maddesine gore Zorunlu karsiliklara Merkez
Bankasinca tespit edilen usul ve esaslara gore faiz 6denebilir.



Mevduat Karsiliklar Tlrkiye Uygulamasi

* Teblige gore zorunlu karsilik oranlar1 Tiark lirasi
yukumlilikler icin asagidaki gibidir:

Mevduat/katilim fonu (yurt dis1 bankalar mevduati/katilim fonu haric) -

a) Vadesiz, ihbarli, 1 aya kadar ve 3 aya kadar (3 ay dahil) vadeli %7

b) 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli %4
¢) 1yila kadar vadeli %2

¢) 1y1l ve 1 yildan uzun vadeli %01

Diger yiikiimliiliikler (yurt dis1 bankalar mevduati/katilim fonu dahil)

a) 1yila kadar (1 y1l dahil) vadeli %7
b) 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli %3,5

¢) 3 yildan uzun vadeli %1



Mevduat Karsiliklar Tlrkiye Uygulamasi

® Zorunlu karsilik oranlar1 yabanci para yukiamlilikler
icin asagidaki gibidir:

Mevduat/katilim fonu (yurt dis1 bankalar mevduati/katilim fonu harig) .

a) Vadesiz, ihbarl, 1 aya kadar, 3 aya kadar, 6 aya kadar ve 1yila kadar vadeli

%22

b) 1y1l ve 1 yildan uzun vadeli %18

Diger yiikiimliiliikler (yurt dis1 bankalar mevduati/katilim fonu dahil)
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Mevduat Karsiliklari Turkiye Uygulamasi

Zorunlu karsilik oranlart1 TCMB tarafindan tlke
ekonomisinin icinde bulundugu durumuna gore
belirlenir.

Zorunlu karsilik oranlari, ekonomideki kaydi para ve
kredi arzim1 daraltmak ya da genisletmek icin
yukseltilebilir ya da distrilebilir.

Zorunlu karsilik oranlarinda yapilan degisiklikler,
bankalarin kaynak maliyetini ve plase edebilecekleri
mevduat tutarini dogrudan etkiler.
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Mevduat Karsiliklar: Turkiye Uygulamasi

Tiurkiye'de zorunlu karsiliklar, 2011 yili sonuna kadar
hangi para cinsinden mevduat veya kaynak toplanmissa o
para cinsinden karsilik yatirilmasi yontemiyle uygulanda.

TL ile toplanan mevduat icin zorunlu karsilik TL, Dolarla
toplanan mevduat veya kaynak icin zorunlu karsilik
Dolar ile yatirihiyordu.

TCMB, 2011 yili sonunda bu yonteme bir alternatif
getirerek TL ile toplanan mevduat ve kaynagin belirli bir
boliimii i¢in zorunlu karsiligin dévizle (Dolar veya Euro)
veya altinla da yatirilabilmesi olanagini tanidi.

Buna rezerv opsiyon mekanizmasi (ROM) adi
veriliyor.
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Mevduat Karsiliklari Tlirkiye Uygulamasi

ROM, bankalarin TCMBde tutmak zorunda
olduklar1 Turk liras1 zorunlu karsiliklarin belirli bir
ylizdesini doviz (dolar ve/veya euro) ve standart
altin cinsinden tesis edebilmelerine imkan taniyan bir
uygulamadir.

OM ile bankalara Tiirk liras1 likidite gereksinimlerini
karsilamak icin doviz varliklarin1 belli oranlarda
kullanabilme imkani sunulmaktadir.

Tirk liras1 zorunlu karsiliklarin her birimi igin tesis
edilebilecek yabanci para veya altin karsiligini
belirleyen katsayilar ise Rezerv Opsiyonu Katsayisi
(ROK) olarak tanimlanmustir.
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— Mevduata Faiz Hesaplamalar

Resmi Mevduat hari¢, mevduata wuygulanacak faiz
oranlar1 banka ile miisteri arasinda serbestce belirlenir.

Ancak, bankalar musterilerine verebilecekleri azami faiz
oranlarini ilan tarihinden once TC Merkez Bankasi'na
bildirmek ve wuygulayacaklar1 azami mevduat faiz
oranlarini tim subelerde musterilerinin gorebilecegi
sekilde ilan etmek zorundadirlar.

Faiz kazanci elde eden mudiler faiz tutar: tizerinden Gelir
Vergisi Stopaj1 odemek zorundadirlar.

Bu stopaj banka tarafindan kesilmekte ve kalan net faiz
tutar1 mudiye 6denmektedir.

Net Faiz Kazanci = Briit Faiz - Gelir Vergisi Stopaji
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Mevduata Faiz Hesaplamalar

Valoér: Uzerinde daha onceden anlasma saglanmis olan bir
islemin yerine getirilecegi tarihtir.

Faiz hesaplanirken banka tarafindan paranin isleme
alindigy, faizin islemeye baslandigi tarihe denilmektedir.

Ayni sekilde bir fonun mevduat sahibince fiili olarak
kullanilabilecegi tarihe de valor denilmektedir.

Mevduatta valor tarihi, paranin bankaya yatirildigr giinti
takip eden ilk is glintidiir.

Valor aslinda bankalarin, tiketicilerin yaptigi islemler ic¢in
paray1 daha fazla tutmak adina bu paradan
faydalanmasidir.
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Faiz Kavrami

Faiz, paranin kirasi ya da kullanim bedelidir.

Belirli bir miktar para oding verildiginde anaparanin
tuzerinde ele gecen her turli meblag faiz olarak
adlandirilr.

Faiz, fiyat olarak 0deme siiresinin ve katlanilan riskin
bir fonksiyonu seklinde diistinilebilir.

Faiz oranlar1 para ve sermaye piyasalarinda fon talebi ve
fon arzinin karsilikli etkilesimleriyle olusur.

Faiz, basit ve bilesik olmak tizere iki sekilde hesaplanur.

Faizi enflasyonla baglantisina gore ayrica nominal ve
reel faiz olmak tizere ikiye de ayirabiliriz.



r— Nominal Faiz =
Nominal faiz, piyasada uygulanan cari faiz oranidir.

Enflasyonu iceren faiz oranina nominal faiz denir.

Ekonomide yaygin olarak kullanilan bu faiz orani, islem
aninda belirtilen ve o anda gecerli olan cari faiz oranini
ifade eder.

Diger bir ifadeyle, isleme konu olan ve finansal varligin
tizerinde yazili olan faiz oranidir.



Reel Faiz —

Reel getiri veya reel faiz orani enflasyonun etkisinden arindirilmis faiz
oranidir.

Basitce; «Nonimal Faiz Orani - Enflasyon Orani» seklinde hesaplanur.

Irving Fisher nominal faiz, reel faiz ve enflasyon arasindaki iligkiyi su
sekilde ortaya koymaktadir:

1+ Nominal Faiz Orani
1+ Reel Faiz Oran1 = -
1 + Enflasyon Orani

Bu formiilde goz ardi edilmemesi gereken husus, enflasyon degeri ge¢mis
déne{ne Cilliskin deger degil gelecek donem icin beklenen enflasyonu ifade
etmektedir.

Enflasyonun c¢ok disiik oldugu iilkelerde reel faiz oranini basit sekilde
hesaplamak dogru sekilde yapilan hesaplamadan cok farkli sonuclar
uretmez.

Ancak, yiiksek enflasyon yasayan tiilkelerde dogru hesaplama yontemini
kullanmak bir zorunluluktur.



Nominal ve Reel Faiz

/

Ornek 1: %8 faiz oran1 ve %5 enflasyon durumunda
reel faiz orani nedir?

Ornek 2: Enflasyon oranmin %is5 oldugu bir iilkede
reel olarak %10 getiri kazanmak icin hangi nominal
faiz oranindan yatirim yapilmalidir?
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Basit Faiz

Basit faizde odenecek faiz ya da kazanilacak faiz aymi

anapara Uzerinden hesaplanir.

Basit faizli borclanmalarda faiz, stirenin tamami i¢in ayni
anapara Uzerinden hesaplanir.

Faiz oranlar1 genellikle yillik olarak ifade edilir.

Faiz oraninda herhangi bir donem belirtilmemisse daima
yillik olarak anlasilmalidir.

Yildan daha kisa devrelerden bahsedilecekse, bu devreye
ait faiz orani ozellikle belirtilmis olmalidir.

Basit Faiz Tutar1 = Anapara x Faiz Orani x Sure
I=Pxixt
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Basit Falz
Basit faiz formiiliinde siire ile faiz oraninin uyumlu
olmasina dikkat edilmelidir.

Eger faiz orani yillik olarak verilmisse siire de yillik, faiz
orani aylik ya da gtinlik olarak verilmigse siire de aylik ya
da gunlik olarak ele alinmalidir.

Faiz orani1 yillik verildiginde, siire ay olarak verilmisse,
strenin yil karsiligs;

Ay Sayisi

12

L=

Faiz orani yillik verildiginde, siire giin olarak verilmisse,
stirenin yil karsiligi; Giin Says:

360 ya da 365



= Basit Faiz

Bir paranin belirli bir siire sonunda belirli bir faiz oraniyla bulacag: degere
bu paranin gelecekteki degeri denir.

Diger bir ifadeyle, anaparaya faiz ilave edildiginde anaparanin gelecekteki
degeri bulunur.

Gelecekteki deger, bir yatirimin faiz kazandiktan sonra ulasacagi degerdir.

F=P+1
=P+ Pi.t
=P (1+1i.t)

Bugiinkii deger, gelecekteki nakit akiglarinin su anki degeridir.
Gelecekteki bir degerin bugiinkii degerini bulmaya iskontolama da denir.
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Ornek

Ezgi, kendisine ui¢ ay gerekli olmayan 2.000 TL'sini ti¢
aylik mevduata yatirmistir. Banka %g faiz vermektedir.
Gecerli mevzuata gore elde edilen faiz gelirinden %15
vergi kesintisi yapilmaktadir. Ezginin ti¢ ay sonra elde
edecegi net faiz gelirini hesaplayiniz.



Ornek

P-oowell E="'0g G 25 ] ¢
F=F r ¢

[ =2.000 * 0,09 * 3/12

I=Ts5

Net faiz geliri = 45 - 6,75 = 38,25 TL olur.
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Basit Faiz

Ornek 1: Bankaya basit faizle 4 yilligina %20 faiz oraniyla
yatirilan 3.200 TL'nin kazanacagi faiz miktar1 ne kadardir?

Ornek 2: 10.000 TL yillik %18 faiz oranindan 3 yilligina basit
faize yatirilirsa vade sonunda elde edilecek toplam para ne
kadar olur?

Ornek 3: 5.000 TLsini %24 faiz oranindan 6 ayligina bankaya
ﬁatlran bir yatirmmcinin vade sonunda eline gececegi parayi
esaplayiniz.

Ornek 4: 1.000 TL 45 giinliigiine %15 faiz oraniyla bankaya
yatirilmustir. Faiz tutarini bulunuz.

Ornek 5: 1.000 TL 3 ayhgimna basit faizle bankaya yatirilmus,
](;léilem sonunda 1.120 TL'ye ulagmistir. Buna gore faiz oranini
ulunuz.

Ornek 6: 1.000 TL %24 basit faiz oraniyla bankaya yatirilmus,
donem sonunda 1.120 TL'ye ulagsmistir. Buna gore para bankada
ne kadar kalmistir?
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Bilesik Faiz

Genellikle kisa vadeli finansal islemlerde basit faiz, uzun
vadelilerde bilesik faiz kullanilir.

Basit faizle bilesik faiz arasindaki farklilik, basit faizde
sermaye her devre degismezken, bilesik faizde her devre bir
onceki devrenin faizi kadar artmasidir.

Bilesik faiz, bir yatirrm donemi boyunca kazanilan faizin
sonraki donemde anaparaya ilave edilerek yatirima tabi
tutulmasi sonucunda elde edilen getiriyi gosteren faizdir.

Kisaca bilesik faiz, faiz tizerinden faizin hesaplandig1 bir
faiz hesaplama yontemidir.

F=P(1+1)t



Bilesik Faiz
Basit ve bilesik faiz arasindaki farkliliklar faiz oranlarm

yukseldikce ve siire uzadikca biiytiyecektir.

Bugtin siirekli faiz ile degerlendirilmek tizere yatirilan A
tutarindaki yatirimin gelecek degeri ise;

F = P.ett

Bilesik faizde donem faiz oranlarinin farkli olmasi
durumunda gelecek deger:

F = P (1+11) (1+i2) ..... (1+in)
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Ornek

Bir bankaya %12 faiz oraniyla 4 yilligina yatirilan 15.000
TL,

a. Faizlendirmenin yilda bir defa yapilmasi
durumunda,

b. Faizlendirmenin yilda iki defa (alt1 ayda bir)
yapilmasi durumunda kag¢ TLye ulasir?



P R S
“Ornek

Coziim A)

P=1is5000 L. i=%i12n=4 F=7

F=P@+1i)"

F =15.000 * (1 + 0,12)4

F =23.603 TL

Coziim B)

P =15.000 TL

i = %6 (%12 /2) (yi1ldaki devre sayisi 2 oldugundan yillik faiz orani
2’ye boliinmektedir)

n = 8 (4*2) (yildaki devre sayisi 2 oldugundan yil sayisi 2 ile
carpilmaktadir)

Fie?

F=P@+1i)"

F =15.000 * (1 + 0,06)8
F =23.908 TL
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Bilesik Faiz
Ornek 1: Bir firma 10.000 TLyi %12 faiz oraniyla 5 yilligina

bilesik faiz esasina gore bankaya yatirmistir. Buna gore gelecek
degeri bulunuz.

Ornek 2: 10000 TL %18 yillik faiz oranindan 3 yilligina bilesik
faizle faize yatirilirsa vade sonunda elde edilecek faiz geliri ne
kadar olur?

Ornek 3: Bankaya 4 yilligina %16 bilesik faiz oranindan 6 aylik
vadelerle yatirilan 2.000 TL'nin gelecek degerini bulunuz.

Ornek 4: Bankaya %12 faiz oranindan aylik olarak 2 yilligina
yatirilan 1000 TL'nin saglayacagi faiz tutari ne kadardir?

Ornek 5: Bir yatirnmcinin 5 y1l sonra 1.762 TL elde edebilmek
icin %12 faiz orani ile bilesik faiz hesaplamasina gore bugiin
bankaya kac TL yatirmalidir?



Bilesik Faiz

Ornek 6: Belirli tutardaki bir para %12 faiz oram ile 3 aylik
vadelerle 3 yilligina bir bankaya yatirilmistir. Soz konusu
paranin basit ve bilesik faiz yontemleriyle hesaplanan gelecek

degerleri arasindaki fark 328,8 TL olduguna gore baslangicta
bankaya yatirilan para tutarini hesaplayiniz.

Ornek 7: Bir yatinmar bir miktar parasimi aylik vadelerle 2
yilligina %12 faiz oraninda bankaya bilesik faize yatirmistir.
Vade sonunda 809,2 TL faiz kazanmistir. Bu verilere gore;

a) Bu yatirnmcinin bankaya baslangicta yatirdigi
para tutari ne kadardir?

b) Ayni faiz tutarini faiz orani ayni kalirsa basit faiz
yontemiyle kac ayda elde edebilir?



Alinan Kr\ediler

Bankalar yurti¢ci ve yurt disi diger banka ve finans
kurumlarindan da kredi almak yoluyla kaynak
saglamaktadirlar.

Bankacilik sektoriiniin Haziran 2020 tarihli bilan¢osuna
baktigimizda alinan krediler kaynaklar icinde % 10,6’s1n1
olusturmaktadir.

Bu kapsamda  yurtdist  bankalardan  saglanan
Sendikasyon ya da Konsorsiyum kredileri ilkemizde
banka kaynaklar icinde son yillarda onemli bir yer
tutmaktadir.



— Sendikasyon (Konsorsiyum) Kredileri

Bir iilkeye, bir bankaya veya bir sirkete kredi saglamak amaciyla
cesitli lilkelerden bir grup banka tarafindan olusturulan
konsorsiyumca verilen kredilerin adidir.

Sendikasyon kredisi, tek bir borcluya buytik tutarda kredi
saglamak tuzere birden fazla mali kurumun aralarinda
olusturduklar1 gecici bir ortakliktir.

Sendikasyon kredileri, biiyik hacimli bor¢ vermekten dogan
riskin dagitilmasi esasina dayanan bir finansal tekniktir.

Sendikasyon kredileri iki temel ozelligi ile diger kredi
tiplerinden ayrilir.

Bunlar; islemin birden fazla kredi vereni barindirmasi ve her bir
kredi verenin farkli ve ayrilabilir bir yukiimlilikle toplam
tutarin kendisine ait kismini 6demeyi garanti etmesidir.
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Sendikasyon (Konsorsiyum) Kredileri

Sendikasyon kredilerinin ilk ornekleri «club deal»
olarak ifade edilen kliip kredileridir.

Genellikle finansman ihtiyaci olan bir kurumun
goreceli olarak daha kiicik miktarl bir kredi icin daha
onceden tanidigi ve is yaptigi bankalar1 kesin bir
hiyerarsik ya da organize yap1 olusturmadan bir araya
getirmesi ve finansman ihtiyacin1 bu banka
grubundan karsilamasidr.

Bir kultip kredisinde kredi verenler genellikle benzer
miktarlarla krediye katilirlar.



Sendikasyon (Konsorsiyum) Kredileri
Lider banka bor¢cludan  sendikay1  kuru kredi  islemini

gerceklestirmek tizere yetki alan bankaya verilen addir.

Bir lider finansman kurumu, onder (lider) banka kredinin
baslangicindan  tumitiyle geri  Odeninceye  kadar  kredinin
diizenlenmesinde ve organizasyonunda belirleyici role sahiptir.

Lider banka bor¢lu tarafindan secilir ve bor¢lu lider bankaya
sendikasyonu olusturmasi icin yazili yetki verir.

Genellikle sendikasyona en ytiksek tutar ile katilan, en kidemli banka
olmakla birlikte katilimc1 bankalardan daha kiicik bir tutar ile
katilmay da tercih edebilir.

Lider banka, taninmis, itibar1 yiiksek, diger bankalarla iyi iligkiler
kilral?iilen ve kredinin dagilimimi1 saglayabilecek biiyiik bir banka
olmalidir.

Lider banka bor¢lu ile gorisme ve kredi kosullarinin belirlenmesi
sorumlulugunu tasidigi gibi sendikasYonun olusturulmasindan, yani
katilimci bankalar1 bulmaktan da sorumludur.

Blii '_'11_< kredilerde iki ya da daha fazla onder banka kredi siirecinde yer
alabilir.
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Sendikasyon (Konsorsiyum) Kredileri

Kredi islemleri tamamlandiktan sonra lider bankanin o6nem
acisindan yerini Ajan Banka alir.

Ajan banka cogu kez lider bankadir.

Ajan bankanin gorevi; vadesinde faizin tahsili ve katilimcilara
odenmesi, kredinin amacina uygun kullanilip kullanilmadigini
izlemek, kredinin vadesinde anapara ve faizi tahsil ederek
katilimcilara 6demek.

Sendikasyon kredilerinde faiz oranlar1 genellikle LIBOR(London
Interbank Offered Rate = LIBOR) oranlar referans olarak
olusmaktadir ve ek olarak kredi wverilecek kurulusun risk
derecesine gore risk primi eklenerek tespit edilmektedir.

LIBOR, Londra bankalararasi para piyasasinda kredibilitesi
yuksek bankalarin birbirlerine ABD dolar1 tizerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklar faiz oranidir.



—a

/

/

L —
Sendikasyon (Konsorsiyum) Kredileri

Halkbank, Amerika, Avrupa, Asya gibi genis bir
cografyaya yayilmis 17 tilkeden yeni katilimcilarin da yer
aldig1 34 finansal kurulusun katildig1 konsorsiyumla 1 yil
vadeli sendikasyon kredisi protokoliine imza atti. Banka
protokol cercevesinde uluslararasi piyasalardan toplam
51,5 milyon euro ve 112 milyon dolar tutarinda
sendikasyon kredisi sagladi. Kredinin toplam maliyeti
yillik Libor/Euribor +%o0,90 yillik olarak gerceklesti.

Akbank, uluslararasi piyasalardan 980 milyon ABD
Dolar1 karsiligr 285 milyon ABD Dolam ve 591 milyon
Avro olmak tizere 367 giin vadeli sendikasyon kredisi
saglamistir. Kredinin maliyeti ABD Dolar1 ve Avro
kisimlar icin sirastyla Libor+%:2,75 ve Euribor+%2,65 'tir.
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Para Piyasasindan Borclanmalar

Para piyasasinda bor¢clanma, bankalarin gecici likidite
sikisikliklarina distiiklerinde bagvurduklar: bir kaynak
saglama yontemidir.

Bankalar kisa donemli nakit ihtiyaclarin1 karsilamak
tuzere en fazla bankalararasi para piyasasindan borg
almakta veya repo islemi ile fon saglamaktadir.

2020 yili Haziran ay1 Turk bankacilik sektori
bilancosuna gore para piyasalarina borclar kalemi
pasiflerin %s5,7’sini olusturmaktadir.
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Repo
Repo, taraflardan birinin menkul kiymetlerini digerine
belirlenen bir tarihte ve belirlenen bir fiyattan satin alma
vaadiyle satma anlagsmasidir.
Repo deyimi Ingilizce "Repurchase Agreement’ teriminin
kisaltilmis sekli olup, geri satin alma taahhtuidii ile satmak
anlamina gelmektedir.

Repo yapan taraf paray1 kullanan taraf olmakta ve vadesinde
menkul kiymetlerini geri satin almaktadir.

Bankalar repo yoluyla portfoylerindeki menkul kiymetlerini
kaynak saglayacak sekilde kullanmaktadirlar.

Repo ifleminde uygulanacak faiz ve geri satin alma tarihi
menku 1<1Ymetin vadesini gecmemek {izere taraflarca
serbestce belirlenmektedir.

Ornegin, menkul kiymetlerin vadesine 20 giin kalmis ise repo
25 gunlik yapilamaz, reponun vadesi 20 glinii gecemez.
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Repo

Teminatsiz nakit krediden farkli olarak bir repo isleminde odiin¢
alan tarafindan yatirimciya, genel olarak menkul kiymet olmak
tizere, bir maddi teminat verilmektedir.

Islemin sonunda teminat 6diinc alana geri iade edilir.

Bu teminatin temel fonksiyonu odenen nakit karsiliginda
yatirimciya bir giivence saglamaktir.

Repo isleminde menkul kiymetler teminat olarak kullanilmakta
ve alinan paranin geri 6denmemesi durumunda piyasada satilma
imkani1 bulunmaktadir.

Teminatin etkin olarak kullanilabilmesi icin teminat olarak
verilen menkul kiymetin piyasa degerinin en azindan oding
verilen nakit karsiligi ve islem dolayisiyla kazanilacak faiz getirisi
toplamina esit olmasi gerekmektedir.
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Repo

Geri alma taahhidid ile yapilan satim islemi seklinde
ozetlenebilecek repo islemlerinde alim satim islemi goren
menkul kiymetler: Devlet tahvilleri, hazine bonolar, ozel
sektor bono ve tahvilleri ile piyasada ya da borsada islem
goren diger bor¢clanma senetlerini kapsamaktadir.

Bankalarla repo islemleri fiziki olamayan sekillerde yapilir.
Resmi hesaplarda bu aracglara yatirim yaptiginiz gozuikdir.

Bunun sonucunda elinizde sadece banka ile aranizda
diizenlenen makbuza sahip olursunuz.

Vade siiresi bitiminde de makbuzu geri vererek, onceden
kararlastiran miktarda para kazanirsiniz.



portfoyiinde gercekte mevcut olmamasina ragmen islem gergek

- Repo Turleri

Ters Repo: Geri satma vaadiyle alinan menkul kiymetlerin vade sonunda anapara ve
faiz alinarak geri verilmesi iglemidir. Ters repo yapan taraf, paray1 kullandiran taraf
olmakta ve geri satim taahhiidii ile menkul kiymetin alimi yapllmaktadlr

Gecelik Repo: Gecelik repo islemlerinde vade bir glindur. Bu tur repo iglemlerinde
aksi kararlagtirllmadik¢a valor ayni giindir ve nihai takas ertesi giin gergeklestirilir.
Egerdvalor cuma ginu ise teslimat pazartesi olmakla birlikte islem yine gecelik
repodur

Acik Repo: Belirsiz bir vade icin yapilan islemlere acik repo denir. Vadesi
belirlenmemis repodur. Sozlesme herhangi bir tarihte taraflardan birisi veya her ikisi
tarafindan sona erdirilebilir.

Fiktif (Karsiliks1z) Repo: Fiktif repo isleminde iki durum s6z konusudur.

1- Repo iglemine konu sermaye piyasasi araci, l<1%rmet1 satan tarafin
tirilmektedir. Bu

durumda el degistiren menkul kiymet degil sadece kiymeti temsil eden makbuz ya da
dekont olmaktadir.

i/nl tutar ve tanimdaki menkul kiymet, birden fazla kisiye birden
fazla 1$1em yapilarak satilmakta ve boylece aciga satis durumu cikmaktadir. Burada

islemlerin sadece bir tanesi gercek digerleri hayali olarak gerceklestirilmektedir.

Siirekli Repo: Bu repo tiirinde vade sonunda sozlesme taraflardan birinin ihbari
olmadikca otomatik olarak yenilenmektedir.
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Repo Isleminde Fiyatlandirma

Satis fiyati repo yapan tarafin menkul kiymet karsilig
baslangicta elde ettigi paradir. Dolayisiyla, satis fiyati menkul
kiymetin repo yapildig: tarihteki piyasa fiyatidir.

Asagida sadece hazine bonosu ile reponun yapilisi
anlatilacagindan satis fiyatinin bulunmasi da hazine bonolari
icin anlatilmistir.

Hazine bonolar: iskontolu olarak ihrac edilir ve piyasa fiyati
asagidaki gibi bulunur:

SF = Nominal Deger / [1+ (i xn/365) ]

i: Hazine bonosunun faiz (iskonto) orani
n: Hazine bonosunun vadesi (kalan giin sayisi)
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~—— Repo Isleminde Fiyatlandirma™

Repo isleminin belirli bir siire sonra geri satin alma taahhidau ile
yapilan menkul kiymet satig islemi oldugu belirtilmisti. Burada
geri satin alma fiyat1 satis fiyatindan daha ytiksek olmaktadir.
Aradaki bu fark yatirimcinin kazancini olusturmaktadir.

Repo islemini yapan kurumun nakit ihtiyaci, yatirim tutari, vade ve
giincel piyasa kosullari repo getirisinin belirlenmesinde etkendir.

Repo fiyatini belirleyen formiil su sekildedir.
t

RF=SFx[1+(x__ )]
365

RF = Repo Fiyat1 (Geri Satin Alma Fiyati)

SF = Satis Fiyati

r = Repo Faiz Orani

t = Repo Vadesi (Giin Sayisi)
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Repo Isleminde F\iyatlandlrma

Ornek 1: ABC Bankas: Hazinenin ihalesine katilarak 9o giin
vadeli ve 100.000 TL nominal degerli hazine bonolarim1 %14
iskonto orani ile aliyor. Banka bu hazine bonolari ile ayn1 giin
30 giun vadeli ve %12 faiz orani ile repo islemi yapiyor.
Bankanin bu repo islemine Odeyecegi faiz tutarini
hesaplayiniz.

Ornek 2: A Bankasi elindeki 50.000 TL nominal degerli
vadesine 120 giin kalmis hazine bonolar ile 10 giin vadeli
repo islemi yapmistir. Bonolarin faiz orani %12, repo
isleminin faiz oranit %10 ise bankanin bu repo islemine
odeyecegi faiz tutar1 ne kadardir?

Ornek 3: Bir banka satis fiyat1 30.000 TL olan bir repo
isleminde 657,53 TL faiz odemistir. Bu repo isleminin faiz
orani %20 olduguna gore reponun vadesi ka¢ gindiir?



~—thrac Edilen Menkul Klymeﬂer/

Bankalar bor¢clanmaya yonelik menkul kiymetler ¢ikarmak yoluyla da
kaynak saglamaktadirlar.

Ihrac edilen menkul kiymetler bonolar, varliga dayali menkul
kiymetler ve tahviller olmak tizere tic kisimda izlenmektedirler.

Haziran 2020 tarihli Turk bankacilik sektorti bilancosuna gore ihrag
edilen menkul kriymetler toplam pasiflerin %4,6’sin1 olusturmaktadir.

Varliga dayali menkul kiymet (Asset Backed Securities)
cikarilmasi, diger ismiyle menkul kiymetlestirme, likit olmayan
banka varliklarindan bir havuz olusturulup bu havuzun nakit akisi
giivence olarak gosterilerek menkul kiymet ¢ikarilmasidir.

Menkul kiymetlestirme, bankanin vermis oldugu tiiketici kredisi,
konut kredisi, ihracat kredisi gibi belirli kredilerden bir havuz
olusturularak ve bu havuzun saglayacagi nakit akisi giivence olarak
gosterilerek menkul kiymet ¢ikarilmasi ve yatirimcilara satilmasidir.

Menkul kiymetlestirme, kisaca, kredilerin menkul kiymetlere
dontstirilmesi siireci olarak da tanimlanmaktadir.
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lhrac Edilen Menkul Kiymetler

Ipotege dayali borclanma senetleri (Mortgage Backed
Securities), ipotekle giivence altina alinan kredilerden bir
havuz olusturarak bu kredi havuzu giivence olmak tizere
borclanma senetleri (menkul kiymet) cikarilmaktadir.

Bankalar, yalniz ticari gayrimenkul ipotegi karsiligi vermis
olduklar1 kredileri glivence olarak gostererek ticari
gayrimenkul ipotege dayali menkul kiymet
(commercial mortgage backed security)
¢ikarabilecekleri gibi sadece ipotekli konut kredilerinin
saglayacagi nakit akisina dayanan menkul kiymet
(residential mortgage backed security) ¢ikarabilirler.



