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Finansal Kurumlar

Finansal piyasalarin temel fonksiyonu fon arz edenlerle fon
talep edenleri karsilastirarak onlarin  transferini
gerceklestirmektir.

Finansal sistemde fonlarin el degistirmesi genellikle
finansal kurumlar tarafindan gerceklestirilir.

Finansal kurumlar en genel tanimlama ile varliklar:
finansal araclardan olusan ve esas gelirlerini bu araclardan
saglayan kurumlardir.

Finansal kurumlar, finansal ara¢larin daha biiytik yatirimci
kitleleriyle bulusmasini saglamakta ve bu nedenle
literattirde sikca “finansal aracilar” olarak anilmaktadir.
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"Finansal Kurumlar

Finansal kurumlar, finans piyasalarinda “aracilik” ve “varlik”
hizmetleri olmak tizere iki temel faaliyeti sunmaktadir.

Finansal kurumlar aracilik hizmeti dogrultusunda bir
yandan miusterilerine potansiyel yatirim alternatifleri
hakkinda bilgi tedariki saglarken diger yandan bu
alternatifler icinden en uygununun secilmesi ve alim satim
islemlerinin gerceklestirilmesi hususunda sorumluluk
almaktadir.

Varlik dontisimiinde ise finansal kurumlar, tasarruflarin
daha fazla finansal piyasalara cekilebilmesi icin piyasalara
finansal arac ihrac etmektedir.
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Finansal Kurumlar

Finansal varliklarin dontsim stirecinde finansal
kurumlar, piyasalar acisindan dort onemli ekonomik
fonksiyon tasimaktadir:

Vade Farklarinin Uyumlastirilmasi
Cesitlendirme Ile Riskin Azaltilmasi
Maliyetlerin Disurilmesi

Odeme Mekanizmas1 Fonksiyonu
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Finansal Kurumlar

Finansal araclarin, araya bir kurum girmeksizin aracisiz el
degistirmesine “dogrudan finansman’, aracilar vasitasiyla
el degistirmesine “dolayli finansman” denir.

Dogrudan finansmanda fon arz edenler ile fon talep edenler
arasinda dogrudan bir iligki olup, fon arz edenlerle fon talep
edenler arasinda dogrudan fon transferi olmaktadir.

Menkul kiymetler borsasindaki islemler dogrudan
finansman ozelligi gostermektedir

Dogrudan finansmanda fon arz ve talebi dogrudan
karsilassa da bu stireci hizlandirmak ve etkinligi artirmak
icin bazt kurumlarin aracilik etmesi soz konusu
olabilmektedir.

Bunlar; brokerlar, dealerlar, yatirnrm bankalar1 gibi araci
kurumlardir.
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Finansal Kurumlar

Dolayli finansmanda ise fon aktariminda araci
kurumlar yer alir.

Araci kurumlar tasarruf sahiplerinden sagladiklar:
fonlari, kendileri tarafindan belirlenen fon talep
edenlere vererek aracilik hizmeti sunarlar.

Ornegin, bankalara yatinlan mevduatin kredi
talebinde bulunan kisi ya da kurumlara aktarilmasinda
oldugu gibi.
Dolayli finansmanda en onemli araci kurumlar ticari
bankalardir.
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Finansal Kurum Turleri

Finansal kurumlar cesitli kriterlere gore tasnif
edilmektedir.

Ancak dlkemiz acisindan finansal kurumlarin
mevzuatina gore tasnif yapilabilir.

Finansal piyasalarda faaliyet gosteren kurumlarin bir
kismi 6362 sayili SPK’ya tabiyken, bir kismi1 Hazine
Mistesarligina, diger bir kismi 5411 sayili Bankacilik
Kanununa tabidir.
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Bankalar

Bankalar, en genel tanimla para ve sermaye
piyasalarinda gercek ve tuizel kisilerin gereksinim
duydugu parasal islemleri yapan finansal aracilardir.

Finansal kurumlar icinde onemli bir yere sahip olan
bankalar Tuirkiye'de basta Merkez Bankasi olmak tizere
ticari bankalar, yatirnrm ve kalkinma bankalar ile
katilim bankalarindan olusmaktadr.

Bankalar 5411 sayili Bankalar Kanununa tabidir.



- o

"Merkez Bankasi

En temel gorevi ulkedeki para istikrarinin korunmasi
olan merkez bankalari, sahip olduklar1 para basma
yetkisi ile devletlerin kasasi niteligini tasimaktadir.

Merkez bankalari, bankalar1 fonlayan en onemli kurum
olarak bankacilik sisteminin temelini tegkil etmekte ve
ayni sekilde uluslararasi capta da finansal sistemin en
onemli parcalarindan birini olusturmaktadir.

Sadece emisyon yetkisinin degil, ayn1 zamanda diger
bankalar acisindan “son kredi mercii” (lender of last
resort) olarak da tanimlanan merkez bankalari, para ve
kredi miktarini ekonominin ihtiyaclar1 dogrultusunda
diizenleyen ve dolayisiyla iktisadi gelismeye yon veren
kurumlar olarak nitelendirilmektedir.
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Ticari Bankalar

Para yaratan finansal kurum tirlerinden biri olan
ticari bankalar, tarihte ilk gortilen bankacilik sekli
olarak kabul edilmektedir.

Ticari bankacilik terimi genel olarak mevduat kabul
eden kredi kurumlarini ifade eder.

Ticari bankalar, mevduat kabul eden ozellikleriyle fon
piyasalarindan tedarik ettikleri fonlar1 kredilere
cevirerek tekrar piyasaya dondiirmektedir.
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Katilim Bankalari

Katillm bankalari, mevzuata gore birer mevduat
bankasi olup ticari bankalardan farkli olarak faizsiz
bankacilik islemleri gerceklestirirler.

Mevduat kavrami yerine katilim fonu adi altinda fon
toplayan katilim bankalarinin temelinde faizin haram
kabul edildigi Islami esaslar yatmaktadir.
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Kalkinma ve Yatirim Bankalari

Yatirnm ve kalkinma bankalari, gelismekte olan tilkelerde
sermaye acigini giderme ve sanayilesme stirecini
hizlandirma gorevini tistlenen kurumlardir.

Para yaratmayan finansal kurumlardan olan kalkinma
bankaYarl, Diinya Bankasinin catisi altinda ozellikle az
gelismis tilkelerde ekonomik kalkinmay1 ve toplum refahini
arttiracak sekilde ihtiya¢c duyulan altyapi yatirimlarinin
orta ve uzun vadeli krediler yoluyla yapilmasini saglayan
kurumlardir.

Gunumize kalkinma bankalar tice ayrilmaktadir:
- Uluslararasi kalkinma bankalar:

- Bolgesel kalkinma bankalar

- Ulusal kalkinma bankalar:



 — _

/

Yatirim Bankalari

Bir diger para yaratmayan kurulus olan yatirim
bankalari, sahip olduklar1 kaynaklar1 menkul
kiymetlestirmeler yolu ile uzun vadeli finansal aracglara
ceviren ve bu yolla gerek ulusal gerekse de uluslararasi
fon piyasalarinda aktif rol oynayan kuruluslardir.
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Banka Disi Kurumlar

Bankacilik sektortinii olusturan bankalar haricinde
finansal piyasalarda faaliyette bulunan kurumlar genel
olarak “banka dis1” kesim olarak adlandirilmaktadir.

Bunlar;
- Sermaye Piyasasi Kurumlari
- Yar1 Finansal Kurumlar

- Diger Finansal Kurumlar



Sermaye Piyasasi Kurumlari

6362 sayili SPK’'nin 34. Maddesinde yer alan ve sermaye
piyasasi faaliyetleri olarak tanimlanan yatirim hizmet
ve faaliyetleri ile diger ek hizmetleri icra eden
kurumlar “sermaye piyasas1 kurumlar” olarak
tanimlanmaktadir.
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1. Yatirim Kuruluslari

Sermaye piyasalarinda eskiden “araci kurum” olarak
tabir edilen “yatirmm kuruluslar”, 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununun ytrirlige girmesiyle
yeni mevzuata dahil olmus ve “araci kurumlar ile
yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak tizere kurulus
ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye
piyasasi kurumlarini ve bankalar: ifade eder” seklinde
tanimlanmuistir.

Sermaye piyasalarinda faaliyette bulunan yatirim
kuruluslari;; aract kurumlar ile mevduat, katilim,
yatirim ve kalkinma bankalaridir.
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2. Kolektif Yatirim Kuruluslari

Kolektif yatirnm kuruluslari, sahip olduklar1 buyik
Olcekli yatirnm portfoytiine kiiciik tasarruf sahiplerini
ortak ederek yatirimcilara bir tarafta profesyonel
portfoy yonetimi saglarken bir tarafta da kiiclk
tasarruflarla gerceklestirilemeyecek kadar buyik
olceklerdeki yatirimlarin getirisinden pay alma imkani
sunmaktadir.

Kolektif yatirim kuruluslari, “yatirmm fonlar1® ve
“vatirmm  ortakliklar1” olmak  tzere ikiye
ayrilmaktadir.
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Yatirim Fonlari

Kisilerden katilma belgeleri karsiliginda toplanan
paralarla sermaye piyasasi araclarindan ve kiymetli
madenlerden olusan portfoya isletmek uzere
olusturulan mal varhigidir.

Yatirim fonlari, tasarruf sahiplerinden toplanan nakit
karsiliginda olusturulan portfoylerde, hisse senedi,
tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araclar ile altin,
gimus gibi kiymetli madenlere yatirim yapar.
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“Yatirim Ortakliklari

Yatirnm  ortakliklari, portfoylerinde menkul kiymet,
gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirimlarina yer veren ve
anonim sirket seklinde kurulan birer kolektif yatirim
kurulusudur.

Yatirim ortakliklari, ihra¢ ettikleri ortaklik paylar1 (hisse
senedi) ile tasarruf sahiplerinden finansman saglayarak bu
finansmani kendileri i¢in sinirlandirilmis yatirim alanlarinda
kullanmakta ve elde ettikleri karlarm pay sahiplerine
dagitmaktadir.

Sermaye piyasasi mevzuatina gore tilkemizde tic¢ farkli yatirim
ortakligi kurulabilmektedir:

- Menkul Krymet Yatirim Ortakligi
- Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
- Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
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3. Bagimsiz Denetim Kuruluslari

Sermaye piyasalarinda bagimsiz dis denetim faaliyeti,
SPK'ya tabi finansal kurumlarin = muhasebe
kayitlarindan finansal tablolarina kadar finansal
durumlarinin  dogru  bir  sekilde  yansitilip
yansitilmadiginin kontrolii ve bir raporla sunulmasi
olarak tanimlanabilir.

Ulkemizde Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamindaki
butun kurumlar, Bankalar Kanununa tabi kurumlar ile
sigorta ve reaslirans sirketleri bagimsiz denetime

tabidir.
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4. Gayrimenkul Degerleme Kuruluslari

Gayrimenkul degerleme faaliyeti, gayrimenkul veya
gayrimenkul projeleri ile gayrimenkullere bagh hak ve
faydalarin herhangi bir tarihteki olasi degerinin
bagimsiz ve tarafsiz bir sekilde belirlenmesi
faaliyetidir.

Farkli bir ifade ile gayrimenkul sahipliginden dogan
hak ve faydalar, gayrimenkul degerleme kuruluslari
tarafindan dikkate alinarak bu hak ve faydalara karsilik
gelen bir parasal deger saptanmaktadr.
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5. Derecelendirme Kuruluslari

Derecelendirme faaliyeti, finansal ac¢idan ele
alindiginda finansal piyasalardan elde edilen bilgilerin
herkesin anlayabilecegi basit sembollere
dontstiirilmesi ve bu yolla piyasa unsurlarina ait
finansal durumlarin yeteri kadar glicli olup
olmadigini ortaya koyma faaliyetidir.

Ttrkiye'de derecelendirme faaliyeti, "kredi
derecelendirmesi” ve  “kurumsal yoOnetim
ilkelerine uyum derecelendirmesi’ olarak ikiye
ayrilmigtir.
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6. Portfoy Yonetim Sirketleri

Portfoy yoneticiligi; sermaye piyasasi araclari, para
piyasasi araclar1 ve islemleri, vadeli islemler ve
opsiyonlar, nakit, doviz, mevduat ile SPK'nca kabul
edilen diger varlik ve islemlerden olusan portfoylerin
yonetilmesini ifade etmektedir.

Portfoy yonetim sirketi, ana faaliyet konusu fonlarin
kurulmasi ve yonetimi olan ve anonim ortaklik
seklinde kurulan sermaye piyasasi kurumudur.
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7. Ipotek Finansman Kuruluslar

Ipotek finansman kuruluslari, miinhasiran konut
finansmanindan kaynaklanan alacaklarin
devralinmasi, devredilmesi, devralinan alacaklardan
olusan varliklarin yonetimi ve alacaklarin teminat
olarak alinmasi suretiyle finansman tedariki amaciyla
kurulan ve sermaye piyasast kurumu niteligindeki
anonim ortakliklardir.
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8. Varlik Kiralama Sirketi

Varlik kiralama sirketleri minhasiran kira sertifikasi
ihrac etmek tizere kurulan anonim ortakliklardir.
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9. Merkezi Takas Kuruluslari

Merkezi takas kuruluslari, borsalarda ve teskilatlanmis
diger pazar yerlerinde islem goren sermaye piyasasi
araclarinin teslimi, bedellerinin odenmesi ve bu
islemlere iliskin teminat ylktamliliklerinin ifasi ile
ilgili islemleri ytirtiten anonim ortaklik seklindeki ozel
hukuk tizel kisiligini haiz kurumlardir.

SPK tarafindan merkezi takas kurulusu olarak
Takasbank A.S. belirlenmistir.



e AR R

/ ——

Yari Finansal Kurumlar

Yar1 finansal kurumlar olarak kabul edilen diizenleyici
ve denetleyici otoriteler, para ve sermaye piyasalarinda
gerekli olan diizenlemelerin yapilabilmesi ve denetim
faaliyetlerinin etkin bir sekilde stirdiirtilebilmesi icin
ihtiyac duyulan kurumlar olup, bu piyasalardaki
faaliyetlerin mevzuata uygun ve diizgun bir sekilde
yapilmasini temin eder.

Ulkemizdeki finansal piyasalar acisindan SPK, BDDK
ile TMSF oOnemli diizenleyici ve denetleyici
otoritelerdir.



Diger Finansal Kurumlar

BDDK ve Hazine Miistesarligina bagli olarak iki gruba
ayrilirlar.
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BDDK’ya Bagli Kuruluslar

Faktoring Sirketleri: Faktoring, mal ve hizmet
satislarindan dogan vadeli alacaklarin temlik yoluyla bir
faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu alacaklarin
faktoring kurulusu tarafindan yonetilmesidir.

Faktoring, vadeli satis yapan firmalarin, her tirli mal ve
hizmet satisindan dogan kisa vadeli ticari alacak
haklarinin, faktoring sirketleri tarafindan satin alinmasi
yontemidir.

Faktoring ic ve dis ticaret islemlerine uygulanan ve ozellikle
kisa vadeli mal satislarinda basvurulan bir finansman
yontemidir.



BDDK’ya Bagli Kuruluslar

Leasing Sirketleri: Leasing (finansal kiralama), bir
yatirim malinin milkiyeti leasing sirketinde kalarak
belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin
kiraciya verilmesi ve sozlesmede belirtilen sozlesme
stiresi sonunda milkiyetinin kiraciya ge¢mesini
saglayan bir finansman yontemidir.
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'BDDK'’ya Bagh Kuruluslar

Varlik Yonetim Sirketleri: Varlik yonetim sirketleri,
bankalarin ve diger kreditor kurumlarin ellerindeki
alacaklar1 devralip bunlam yeniden yapilandiran ve
etkin bir sekilde tahsil etmeyi hedefleyen finansal
kurumlardir.

Soz konusu alacaklar, genellikle tahsili zorlagsmis olan
alacaklardir.

Boylece bilancolar1 sorunlu kredilerden arindirilan
kreditor = kurumlar, bircok operasyonel yiikten
kurtularak piyasalara rahat¢a kredi sunmaya devam
edebilmektedir.



BDDK’ya Bagli Kuruluslar

Finansman Sirketleri: Finansman sirketleri, basta
tuketim mallar1 olmak tizere her turli mal ve hizmet
aliminda tuketicilere finansman imkani sunan finansal
kurumlardair.

Mal ya da hizmetin satin alinmasini miiteakip 6demeyi
tiiketici adina saticiya yapan finansman sirketi, odedigi
tutar1 kredilendirerek tiiketiciden zaman icinde
taksitler halinde tahsil etmektedir.
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Hazine Mustesarligina Bagli Kuruluslar

Sigorta Sirketleri: Sigorta sirketleri c¢ok sayida
birbirinden bagimsiz riski bir havuzda toplayarak, riski
en aza indirgeyen ve hem bireylere hem de kurumlara
gore riski daha etkin yonetebilen finansal kurumlardir.

Sigorta sirketleri, temelde ekonomik birimlerin almak
istemedikleri riskleri kabul ederek topluma hizmet
ederler.

Turk sigortacilik mevzuatinda sigortacilik faaliyetleri
hayat ve hayat dis1 olmak tizere iki ana kola ayrilmaistir.

5684 sayili Sigortacilik Kanununda hayat disi sigortalar
icin 18, hayat sigortalar1 icin 6 ana brans belirlenmistir.



Hazine Mustesarligina Bagli Kuruluslar

Emeklilik Sirketleri: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu'na gore kurulan ve bu kanuna
gore emeklilik bransinda faaliyet gostermek tzere
ruhsat almuis sirkettir.
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Hazine Mustesarligina Bagli Kuruluslar

Reastirans Sirketleri: Reastirans, sigorta edilmis
riskin, belli bir kisminin veya tamaminin yeniden
sigorta edilmesidir.

Sigorta sirketleri, teminat verdikleri rizikolarda buytk
hasarlarin ayni zamana gelme ihtimaline karsi, hasar
o0demelerinde zorlanmamak icin reastirans (miikerrer
sigorta) yaptirir.

Reastlirans iglemlerinde riski bu sekilde devreden
sirkete sedan, devir alan sirkete reastiror denir.



